
上海东方证券资产管理有限公司 

基金风险等级评价办法 

一、 总则  

1. 风险评价的目的  

根据中国证券监督管理委员会《证券投资基金销售管理办法》、

《证券投资基金销售适用性指导意见》等法律法规及其它规范性文件

的规定，制定本办法。本办法的目的是对基金产品的风险等级进行评

价。基金产品风险评价结果将作为基金销售机构向基金投资人推介基

金产品的重要依据。  

2. 风险评价的频率  

1) 在基金份额发售前，必须对拟募集的基金产品进行风险评价；  

2) 基金合同生效后，原则上应每年更新其风险评价结果。 

3. 风险评价的体现  

基金产品风险评价以其风险等级来具体反映。本办法将基金产品

风险等级划分为五个档次，依次为：低风险、中低风险、中风险、中

高风险、高风险。  

4. 风险评价的依据  

根据证监会《证券投资基金销售适用性指导意见》，基金产品风



险评价应当至少依据以下四个因素：  

1) 基金招募说明书所明示的投资方向、投资范围和投资比例；  

2) 基金的历史规模和持仓比例；  

3) 基金的过往业绩及基金净值的历史波动程度；  

4) 基金成立以来有无违规行为发生。 

 

本办法将综合考虑以上因素对基金风险进行评价，以保证评价的

客观性和一致性。  

5. 基金类型的划分及风险档次概览 

（1）基金类型划分 

依照证监会《公开募集证券投资基金运作管理办法》，根据基金

的基金合同和招募说明书所明示的投资方向、投资范围和投资比例，

将基金划分为以下类型：  

1) 股票型基金：80%以上的基金资产投资于股票的；  

2) 债券型基金：80%以上的基金资产投资于债券的； 其中，不

参与股票、权证等权益类资产的投资，且可转债仅投资可分离交易可

转债的纯债部分的基金为纯债基金； 

 3) 货币市场基金：符合《货币市场基金监督管理办法》规定的

证券投资基金；  

4) 混合型基金：投资于股票、债券和货币市场工具，并且股票

投资、债券投资的比例不符合1）、2）规定的；根据基金合同和招募



说明书约定的股票、债券投资比例以及投资策略的不同，可进一步划

分为偏股混合型基金、偏债混合型基金和其他混合型基金； 

偏股混合型基金指70%以上的基金资产投资于股票的； 

偏债混合型基金指股票的投资比例不超过30%的； 

既不属于偏股混合型，又不属于偏债混合型的基金属于其他混合

型基金。 

5) 其他类型基金：不属于上述基金分类的为其他类型基金。 

不同类型的基金将采用不同的评价指标和打分体系进行风险等

级评价。 

（2）风险档次概览 

各类型基金的风险等级划分情况如下表所示： 

风险等级   

基金类型 
低风险 中低风险 中风险 中高风险 高风险 

股票型基金       

混合型基金           

债券型基金           

货币市场基金       

在评价基金产品的风险等级时，基金的风险等级不得低于其所属

类型所对应的最低风险档次。在基金合同生效后评价基金产品的风险

等级时，如当期评价低于该基金的初始风险等级，原则上适用初始风

险等级。发生异常情况时，管理人可突破所属类型对应的最高风险档

次（但已评价为高风险的除外）评价基金产品的风险等级。 

其他类型的基金因情况复杂，将根据投资方向、投资策略，产品



结构等要素另行制定相应的风险评价办法。 

 

二、风险评价指标 

本办法针对股票型、混合型、债券型以及货币市场基金采用风险

评价指标对其风险水平进行评价。这些指标包括：股票平均仓位、净

值波动幅度率、最大回撤、基金历史规模、违规次数以及平均剩余期

限。 

1、股票平均仓位  

股票平均仓位为最近四次基金季报（对于完整季报不足四次的基

金，使用现有完整季报）所披露的季度末股票投资占基金资产净值的

比例的平均值；没有完整季报的，该指标不打分，基金风险等级取初

始风险评级。 

对于股指期货对冲型的产品，股票平均仓位采用最近四次基金季

报（对于完整季报不足四次的基金，使用现有完整季报）所披露的季

度末净头寸占基金资产净值的比例的平均值；对于没有完整季报的基

金，该指标不打分，基金风险等级取初始风险评级。由于此类产品投

资股指期货，考虑到其展仓风险、基差风险、保证金风险等对基金总

体风险的影响，出于审慎的态度，其风险分值将提高一档。  

2、净值波动率 

净值波动率为最近四次季报期间内（对于完整季报不足四次的基



金，使用现有完整季报期间内）基金日收益率的标准差；对于没有完

整季报的，该指标不打分，基金风险等级取初始风险评级。  

3、最大回撤率 

最大回撤率为最近四次基金季报期间内（对于完整季报不足四次

的基金，使用现有完整季报期间内）任一历史时点往后推，产品净值

走到最低点时的收益率回撤幅度的最大值；对于没有完整季报的，该

指标不打分，基金风险等级取初始风险评级。 

4、基金历史规模  

基金历史规模为最近四次基金季报（对于完整季报不足四次的基

金，使用现有完整季报）所披露的季末基金资产净值的平均值；对于

没有完整季报的，该指标不打分，基金风险等级取初始风险评级。  

5、违规次数  

基金违规次数为最近四次基金季报（对于完整季报不足四次的基

金，使用现有完整季报）所披露的基金运作管理违规行为的累计次数；

对于没有完整季报的，该指标不打分，基金风险等级取初始风险评级。 

6、平均剩余期限 

平均剩余期限作为评价指标的，采用根据法律法规和中国证监会

有关规定计算评级日最近一个季末的平均剩余期限数据，没有完整季

报的，该指标不打分，基金风险等级取初始风险评级。 



 

三、风险评价规则 

1、拟募集未成立的基金 

对于拟募集的未成立的基金，管理人原则上按照基金类型划分默

认初始风险等级： 

（1）股票型基金默认为高风险； 

（2）偏股混合型基金默认为高风险；  

（3）其他混合型基金默认为中高风险；  

（4）偏债混合型基金默认为中风险； 

（5）除纯债基金外的债券型基金，默认为中风险； 

（6）纯债基金默认为中低风险； 

（7）货币市场基金默认为低风险； 

（8）其他类型基金根据具体情况划分风险等级，具体以管理人

届时制定的相关规则执行风险评价。 

管理人在不违反法律法规的前提下，可酌情调整上述各类基金的

初始风险等级。 

2、已成立的基金 

对于已成立的基金，管理人在评价日按上一节确定的规则计算各

基金的风险评价指标，然后根据下表评估各基金的风险评价指标的风

险分值，得到各基金的总风险分值，划分风险等级，原则上已成立基



金的风险等级不低于初始风险： 

（1）股票型基金风险评价规则 

①指标体系 

股票平均仓位 80%(含)~90% 90%(含)~100%    

风险分值 1 1.5    

净值波动率 0~0.2% 0.2%(含)~0.5% 0.5%(含)~1% 1%(含)~1.5% 1.5%(含)以上 

风险分值 0 0. 5 1 1.5 2 

最大回撤率 0(含)~5% 5% (含)~10% 10%(含)以上   

风险分值 0 0.5 1   

历史规模 1 亿元以上 1 亿元以下 
 

  

风险分值 0 0.5 
 

  

违规次数 0 1 >1   

风险分值 0 0.5 1   

②风险等级评价标准 

将各风险指标分值求和得到各产品的总风险分值，并按下表划分

风险等级： 

总风险分值 1(含)~2 2(含)以上 

风险等级 中高风险 高风险 

（2）混合型基金风险评价规则 

1）偏股混合型基金 

①指标体系 

股票平均仓位 50%(含)~80% 80%(含)以上    

风险分值  1 2    

净值波动率 0~0.2% 0.2%(含)~0.5% 0.5%(含)~1% 1%(含)~1.5% 1.5%(含)以上 

风险分值 0 0. 5 1 1.5 2 

最大回撤率 0(含)~5% 5% (含)~10% 10%(含)以上   

风险分值 0 0.5 1   

历史规模 1 亿元以上 1 亿元以下 
   

风险分值 0 0.5 
   



违规次数 0 1 >1 
  

风险分值 0 0.5 1 
  

 

②风险等级评价标准 

将各风险指标分值求和得到各产品的总风险分值，并按下表划分

风险等级： 

总风险分值 0(含)~1.5 1.5(含) ~3 3(含)以上 

风险等级 中风险 中高风险 高风险 

 

2）偏债混合型基金 

①指标体系 

股票平均仓位 0 0~20% 20%(含)~30%   

风险分值  0  0.5 1   

净值波动率 0~0.1% 0.1%(含)~0.2% 0.2%(含)~0.5% 0.5%(含)~1% 1%(含)以上 

风险分值 0 0. 5 1 1.5 2 

最大回撤率 0(含)~1% 1% (含)~5% 5%(含)以上   

风险分值 0 0.5 1   

历史规模 1 亿元以上 1 亿元以下 
   

风险分值 0 0.5 
   

违规次数 0 1 >1 
  

风险分值 0 0.5 1 
  

 

②风险等级评价标准 

将各风险指标分值求和得到各产品的总风险分值，并按下表划分

风险等级： 

总风险分值 0(含)~1 1(含) ~4.5(含) 4.5 以上 

风险等级 中低风险 中风险 中高风险 

 



3）其他混合型基金 

①指标体系 

股票平均仓位 0 0~20% 20%(含)~40% 40%(含)~80% 80%(含)以上 

风险分值  0  0.5 1 1.5 2 

净值波动率 0~0.2% 0.2%(含)~0.5% 0.5%(含)~1% 1%(含)~1.5% 1.5%(含)以上 

风险分值 0 0. 5 1 1.5 2 

最大回撤率 0(含)~5% 5% (含)~10% 10%(含)以上   

风险分值 0 0.5 1   

历史规模 1 亿元以上 1 亿元以下 
   

风险分值 0 0.5 
   

违规次数 0 1 >1 
  

风险分值 0 0.5 1 
  

 

②风险等级评价标准 

将各风险指标分值求和得到各产品的总风险分值，并按下表划分

风险等级： 

总风险分值 0(含) ~2 2(含)~5.5(含) 5.5 以上 

风险等级 中风险 中高风险 高风险 

（3）债券型基金风险评价规则 

1）纯债基金 

①指标体系 

净值波动率 0~0.1% 0.1%(含)~0.2% 0.2%(含)~0.5% 0.5%(含)~1% 1%(含)以上 

风险分值 0 0. 5 1 1.5 2 

最大回撤 0(含)~1% 1% (含)~3% 3%(含)以上   

风险分值 0 0.5 1   

历史规模 1 亿元以上 1 亿元以下 
  

 

风险分值 0 0.5 
  

 

违规次数 0 1 >1 
 

 

风险分值 0 0.5 1 
 

 



 

②风险等级评价标准 

将各风险指标分值求和得到各产品的总风险分值，并按下表划分

风险等级： 

总风险分值 0(含) ~3.5(含) 3.5 以上 

风险等级 中低风险 中风险 

当产品持仓债券发生信用风险事件时，可视情况将产品风险调高

至中高风险，甚至高风险。 

2）除纯债基金外的债券型基金 

①指标体系 

股票平均仓位 0 0~10% 10%(含)~15% 15%(含)以上  

风险分值 0 0.5 1 1.5  

净值波动率 0~0.1% 0.1%(含)~0.2% 0.2%(含)~0.5% 0.5%(含)~1% 1%(含)以上 

风险分值 0 0. 5 1 1.5 2 

最大回撤 0(含)~1% 1% (含)~3% 3%(含)以上   

风险分值 0 0.5 1   

历史规模 1 亿元以上 1 亿元以下 
  

 

风险分值 0 0.5 
  

 

违规次数 0 1 >1 
 

 

风险分值 0 0.5 1 
 

 

 

②风险等级评价标准 

将各风险指标分值求和得到各产品的总风险分值，并按下表划分

风险等级： 

总风险分值 0（含）~2 2（含）~5（含） 5 以上 

风险等级 中低风险 中风险 中高风险 

当产品持仓债券发生信用风险事件时，可视情况将产品风险调高



至中高风险，甚至高风险。 

（4）货币市场基金风险评价规则 

①指标体系 

平均剩余期限（天） 0(含)~60 60(含)~90  

风险分值 0 1  

历史规模 1 亿元以上 1 亿元以下 
 

风险分值 0 1 
 

违规次数 0 1 >1 

风险分值 0 0.5 1 

 

②风险等级评价标准 

将各风险指标分值求和得到各产品的总风险分值，并按下表划分

风险等级： 

总风险分值 0(含)~2(含) 2 以上 

风险等级 低风险 中低风险 

 

因不同类型的基金评价指标和打分体系不同，总分值不具有可比

性。 

四、附则 

本办法由上海东方证券资产管理有限公司负责解释，并根据监管

部门要求变化而不定期修订。本办法未尽事宜，按国家相关法律、行

业法规、监管条例规定执行，以监管要求为准。 

本办法经公司总经理办公会议审议后，自发布之日起实施。公司

在此批准日前制定的有关规章制度与本办法相抵触的，以本办法为准。 


